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Disclaimer – markkina-analyysi
• Vastuuvapauslauseke - Disclaimer & Disclosure. 

Esittäjä pidättää oikeuden annettuun markkina-
analyysiin. Esitys ei ole suositus minkään markkina-
position puolesta tai sitä vastaan. Esitettyä 
informaatiota voidaan muuttaa ilman 
ennakkovaroitusta. Hintaindikaatiot ja markkinatiedot 
voivat jo julkaisuhetkellä olla muuttuneita ja niiden 
käyttötarkoitus on vain indikatiivinen sekä yleisen 
tuntuman ja tiedon lisääminen markkinoiden tasosta 
ja suunnasta. Esitys perustuu useilta luotettavilta 
toimijoilta ja useista luotettavista lähteistä saatuihin 
markkinoiden raportteihin ja julkisiin 
hintanoteerauksiin, sekä markkinoilta toimivilta 
analyysilaitoksilta saatuihin raportteihin. Esittäjä ei 
vastaa esityksessä mahdollisesti ilmenevistä virheistä. 
Esityksen markkinatietojen hyödyntäminen on 
käyttäjän omalla vastuulla.



Syftet med presentationen är att kombinera global spannmålshandel, flerskiktade leveranskedjor och 

de praktiska effekterna av marknadsrörelser på vardagen på inhemska spannmålsmarknader, export 

möjligheter, industri och producenter.



Etelä-Amerikan soijapavun ja maissin 
kasvukausi seurannassa. Soijapavun 

puinnit Brasilia 20 %, Mato Grosso 50 % 

Pohjoisella pallonpuoliskolla syysviljojen 
talvehtimiskunto seurannasssa, 

markkinareaktiot nähdään kasvukauden 
jatkuessa ja kasvustojen kunnon 

paljastuessa. Sadon 2025 maailman 
vehnän pääviejien tuotanto yli 30 MT 

kasvussa.

Australian ja Argentiinan 
sadonkorjuut tehtynä, vehnäsadot 

hyviä, Argentiinassa jopa +10 
miljoonaa tonnia edellisvuoteen.



Maailman satonäkymät tammi-
helmikuu 2026; Maailman  
pääviejien vehnäsadot +30 MT 
viime vuotta korkeammat. 
Maissin ja soijan sadot USA:ssa 
korkeat. 

Pohjoisen pallonpuoliskon 
syysviljat siirtyvät 
talvehtimiseen pääosin hyvässä 
kunnossa. Kylmän säärintaan 
vaikutuksia arvioidaan.

Etelä-Amerikan soijan 
kasvuolosuhteet pääosin 
suotuisat, Brasilian puinnit 20 
% 

Argentiinan ja Australian 
vehnäpuinnit, sadot hyviä



Viljamarkkinoiden hintanäkymä 12 kk eteenpäin (futuurit), Itämeren spot 
hintapyynnöt (offer) vko 7 ja markkinan hintaimpulssi

maaliskuu -26 198 eur, toukokuu -26 189 eur, joulukuu -
200,25 eur 

Matifin vehnäfutuurit                                                                                                                             Itämeri: Sadon 25/26 helmi-maaliskuun 
markkinatilanteen fob indikaatiot tai 
Matif +/- preemio (viljat pl. kaura ja 
mallasohra) sato -25



Coceral arvioi EU+UK 
viljasadon 2026 laskevan 296,7 

MT (satotasot laskee). 2025 
sato oli 306.8 miljoonaa 

tonnia. Vuonna 2024 sato oli 
279,1 MT.



Kv. markkinoiden hintojen vaikutusta Suomeen 
tarkasteltava viljalajeittain, laaduttain, 
ajankohdittain ja alueellisesti

• Kaura, vientiarvio 371 mkg, 
varastojen kasvuarvio 169 mkg, EU-
alueella 2 peräkkäistä hyvää satoa. 
Tuleeko EU:n ulkopuolista kysyntää 
tukemaan markkinoita ? 

• Vehnä, vientiarvio 64 mkg, 
varastojen kasvuarvio 247 mkg, 
viljelijöiden myyntihalukkuus/-tarve 
suhteessa kv. hintoihin kevät/kesä -
26.



USDA:n tammikuun 2026 arvio maailman 
vehnätilanteesta

Vehnän Global sadon 24/25 arvioitiin 
olleen 801 miljoonaa tonnia. Global sadon 
25/26 arvioidaan nousevan 842 miljoonaan 
tonniin (nousua 41 MT vrt 24/25).
Varastojen ennakoidaan nyt kasvavan (+28 
MT vs. 24/25) 278,25 miljoonaan tonniin.
Varastojen suhde kulutukseen 33,8 %



Matif milling wheat may. 26 futuuri 190,25 eur– tekninen kuva, 50 päivän keskiarvo 189,69 eur, 20 
päivän keskiarvo 190,70 eur. Futuuri vajaa 10 eur contract low tason yläpuolella ~181 eur.  Fibo 61,8 
% 233,72 eur.



Hyvien Global vehnäsatojen mukana maailman 
vehnävastojen lasku tasaantuu. Kiinan osuus 
maailman vehnävarastoista ~ 50 %



USDA  
mUSAaissi – 

tammikuu 
2026



Maataloustuotannon haaste esim. USA. 
Hintakehitys 100 v. vehnä +243 % , inflaatio = 
kustannukset 1725  % 



EU:n osuus 
merkittävä Global 

vehnäviejien 
tuotannon 
kasvussa



Chicagon kaurafutuuri 25 % viime vuotta 
alhaisemmalla tasolla, n. 300 $ busheltonnilta



Global kauravarastoissa nousua 24/25 -> 
25/26, varastoista yli puolet EU-alueella.



Kauravarastot kasvamassa merkittävästi EU:n alueella 
25/26. Kanadan varastot laskevat ja jäävät alle 5v. 
Keskiarvon. Australian varastot hieman nousevat 



Global kauran ruokakäyttö tasaisessa nousussa, 
rehukäyttö asteittain laskeva, Rehukauran merkitys 
kuitenkin edelleen 2/3 ja myllykauran 1/3



Ohran lähtövarastot 24/25 olivat alhaisimmillaan 10 vuoteen. Vahvat 
sadot -25 vahvistivat pääviejämaiden varastot 5 – vuoden keskiarvon 

tasolle. Varastot kasvavat erityisesti EU:ssa ja Australiassa.



Coceral arvioi EU+UK -25 rapsisadon 21,6 miljoonaksi tonniksi. -24 
sato oli 17,9 MT. 2026 ensimmäinen arvio on 21,6 miljoonaa tonnia



Matif rapsifutuuri (continuous 25) tekninen kuva –  Hintakuva tasainen, 50 päivän keskiarvo 471 eur ja 
20 päivän keskiarvo 477 eur. Hyvä öljy/valkuaiskasvien kysyntä ohjaa hintatasoa. Viime viikkojen soijan 

hinnannousu antanut osaltaan tukea myös rapsille.



Hyvä rapsisato laskee EU:n tuontitarvetta, 
tuontia kuitenkin n. 6 MT = 25 % tarpeesta 



US Managed money positio 
(arvio) tammi-helmikuu. USA:n 
hallinnon sulusta johtuen data 
on maataloustuotteiden osalta 
puutteellinen.
Maataloustuotteet pääosin 
myynti/lyhyessä positiossa. 
Chicagon vehnä 97.936 
sopimusta myyntipuolella 
(short). Maissi on 94675 
sopimusta short positiossa. 
Soijarouhe 103269 sopimusta 
shorttina.



FAO:n ruokaindeksin 
(helmikuu 2026), liha-, 
maito sekä 
sokerituotteet jatkaneet 
laskussa. Viljoilla 
tasaista, Kasviöljyt 
loivassa nousussa



Viljamarkkinoiden 
päätekijät

• Viljamarkkinoilla viikkotasolla laskua. Markkina seuraa kylmän säärintaman 
vaikutuksia (Venäjä, EU, USA) vehnäkasvustojen talvehtimiskuntoon. 
Vahvistunut euro heikentää EU-markkinoita. Eur/usd 1,19.

• Chicagon vehnäfutuurien lyhyeksimyyntipositio rahastoilla on laskenut 94000 
short-sopimukseen.

• Matifin maaliskuun 2025 vehnäfutuuri on 189 euroa.

• Global vehnän pääviejien tuotannon arvioidaan kasvaneen 46 
miljoonaa tonnia viime vuodesta.

• USDA:n tammikuun raportti nosti maailman vehnäsatoarvion 842 miljoonaan 
tonniin. Joulukuusta nousua tuli 4 miljoonaa tonnia. Maailman loppuvarastoja 
kasvatettiin  joulukuusta 4 miljoonaa tonnia ja Global loppuvarastot kasvavat 
vuositasolla 28 miljoonaa tonnia ! “The job of the market is to find demand for 
these record supplies.

• Argentiinassa vehnän puinnit valmiina. Korkeimmat vehnäsatoarviot 27 + 
miljoonaa tonnia (vs. 18,5 mmt viime vuonna), ja FOB-hintataso (11 %) on 
noin 210 USD. Australiassa puinnit valmistuneet, vehnäsatoarvio on 31–32 
miljoonaa tonnia (vs. 34 mmt viime vuonna). Pacific Northwest -alueen vehnän 
(10,5 %) FOB-hinta on 234–236 USD.

• Coceral 2026/27 1. viljasatoarvio: EU+UK viljasato laskee 10 MT 296,6 
miljoonaan tonniin.

• EU-27 + UK -alueen viljasatoarvio satokaudelle 2025/26 on nostettu 306,7 
miljoonaan tonniin (vs. 279,6 mmt viime vuonna, lähde: Coceral). 

• EU nosti EU-vehnäsatoarviota 134.2 miljoonaan tonniin vs 133.4 MT 
aiemmin, vienti säilytettiin ennallaan 31 miljoonassa tonnissa, ja 
varastoja nostettiin 11.5 miljoonaan tonniin (10,8 MT aiemmin)

• EU:n vehnävienti on kirinyt takamatkaa viime vuoteen verrattuna: 10,15 
miljoonaa tonnia vs. 10,41 miljoonaa tonnia vuotta aiemmin. Suurin viejä on 
Romania, seuraavina Ranska, Liettua, Saksa ja Latvia.
Tärkeimmät ostajamaat ovat Marokko, Saudi-Arabia, Nigeria, Jordania ja Egypti.

• Globaaleilla viljamarkkinoilla mantereiden välinen tarjontakilpailussa (USA–
Argentiina–Venäjä-EU)  Argentiinan 11 %:n vehnän hinta 210 $ ohjaa 
markkinoita.
Venäjän 12,5 % vehnän hintapyynnöt ovat nousseet 230 $ tasolle (~195  EUR 
FOB).



Kauramarkkinoiden päätekijät

• Futuurihinnat ja maailmanmarkkinatilanne
Chicagon maaliskuun kaurafutuuri on viikkotasolla noussut 304 
USD/busheltonni tasolle. Kaurafutuurin hinta on laskenut noin 25 % 
vuoden takaisesta tasosta. Kanadan Statscan tavoitehinta Chicagon 
kaurafutuurille on 300 usd. Statscan kasvatti Kanadan 25/26 satoarviota 
merkittävästi 3,5 -> 3,9 MT ja samalla Kanadan loppuvarastojen 
varastojen tasoa on nostettu edellisestä arviosta 0,8 miljoonaan 
tonniin. Varastojen suhde kulutukseen on 21 % ja se on noussut 5v. 
keskiarvon yläpuolelle. Ennen korjausta suhde oli 13 %. Vahva tarjonta ja 
laskenut hintataso on lisäämässä kauran kysyntää rehuviljana. Kanadan 
kauraviennin pääkohdemaat ovat USA, Meksiko, Arabiemiraatit ja 
Japani.

• Kiina on noussut maailman toiseksi suurimmaksi kauran tuojaksi, ja sen 
osuus maailman tuonnista on noin 25 %. USA vastaa edelleen noin 50 % 
maailman kauratuonnista.

• Globaalit tuotanto- ja varastoarviot
USDA:n tammikuun arvioiden mukaan maailman kaurasato 2025/26 on 
lähes 25 miljoonaa tonnia, mikä on merkittävästi kauden 24/25 satoa 
korkeampi. Varastojen arvioidaan nousevan erityisesti Kanadan ja EU:n 
satojen kasvun seurauksena yli 3 miljoonaan tonniin. USA:n tuonnin 
arvioidaan olevan 1,3 Mt, eli puolet maailman kokonaistuonnista (2,6 Mt).

• EU-markkinat

• Kauran hintakehitys loivasti laskeva

• EU-komissio on nostanut kauratuotantoarvion 9 miljoonaan tonniin. EU-
sadon näkymiä leimaa vahva tarjonta, ja varastojen arvioidaan nousevan 
yli 3 miljoonaan tonniin.

• Euroopan markkinoilla tarjontaa on runsaasti sekä rehukaurassa (Baltia ja 
Puola) että myllykaurassa (Suomi, Ruotsi, UK ja Baltia). Tavanomaisten 
toimijoiden lisäksi tarjontaa tulee esimerkiksi Tanskasta. Perinteisten EU:n 
ulkopuolisten markkinoiden lisäksi kysyntää on mm. Turkista. Turkin 
kysyntä painottuu myllylaatuun, jossa hehtolitrapaino (hl) on yli 54 kg. 
Itämeren alueelta haasteena on rahtien hinta. Myös Meksikoon on ollut 
kysyntää EU:n kaurasta.

• Euroopan sisäinen kauramarkkinahinta on pysynyt tasaisena/lievästi 
laskevana. FOB-hintapyynnöt Itämeren alueella ovat:

• Myllykaura: 175-180 €/t

• Rehukaura: 135–140 €/t

• Baltian kauralaaduissa on havaittavissa haasteita, mutta EU:n 
kokonaisnäkymät sadon -25 osalta ovat pääosin suotuisat. Ostot 
keskittyvät jaksoille Q226 – Q127.



Öljykasvi- ja proteiinimarkkinoiden päätekijät
Soija

Brasilian puinnit 25 %, Mato Grossossa 50 % puituna, Argentiinassa kasvukausi 
vauhdissa. Etelä-Amerikan kasvuolosuhteet pääosin positiivisia, Argentiinassa 
pieniä kuivuushuolia.  Markkinat pohtivat USA:n soijan kilpailykykyä, Brasiliasta 
odotettavan ennätyssadon alla. USA:n soijapavun vienti on -17 % tavoitteesta.

USDA:n tammikuun arvio 2025/26: Maailman soijasato: 426 MT (2 MT vähemmän 
kuin 2024/25). Global varastot 124 MT (+1 MT) Brasilian satoarvio 2024/25: 175 
MT, Argentiina 49 MT. Muutamilla ennustelaitoksilla Brasilian -26 satoarviot ovat 
jopa 182/185 MT. 

USA:n ja Kiinan 12 MT soijakauppojen aikajänne ja toteutustapa edelleen epäselvä.  
Globaalien soijavarastojen suhde kulutukseen 2025/26: 29,5 %, USA:ssa 6,7 
%.Hidastunut Kiinan soijan kysyntä on kasvattanut Kiinan satamien papuvarastoja 5 
% ja soijarouhevarastoja 27 %. USA.n soijavarastot ovat 2. korkeimmalla tasolla.

Kiinan ostotarve ja hinnat: Kiinan soijapapujen uusien ostojen tarve ennen Brasilian 
2026 satoa: 10–12 MT, mahdollisesti USA mukana. Soijarouheen hinnat FOB 
Pohjois-Eurooppa: Helmikuu 2025: 323 eur/tn, Maaliskuu 322 Huhtikuu 319, 
Touko-heinäkuu 313 eur/tn, elo-lokakuu 318 eur/tn ja marras-joulukuu 324 eur/tn.

USA:n soijasadosta keskimäärin 48 % myyty Kiinaan, kauppasodan jälkeinen tilanne 
epäselvä.Brasilian alkuvuoden vienti ennätystasolla: 22,8 MT, josta Kiinan osuus 
17,7 MT. Argentiina laski soijan ja -rouheen vientiverotusta 2 %. EU:n 
metsäkatoasetuksen viimeisin muutos: lykkäys vuoteen 2027.

EU:n 25/26 soijapavun tuonti 7,06 MT (47 % USA) ja soijarouheen tuonti 10,21 MT 
(52 % USA). Vuoden 2025 aikana Kiinan puristamot käyttivät 103.36 miljoonaa 
tonnia soijapapua, mikä on 6.68% enemmän kuin 96.89 miljoonaa tonnia vuonna 
2024.

Rapsi

Rapsien talvehtimishuolet EU:n ja Ukrainan alueella seurannassa. Coceral 1. arvio 
EU+UK:n rapsisadosta -26 on 21,8 MT, sama kuin -25 sato. 2024 sato oli 17,9 
miljoonaa tonnia. Matifin rapsifutuuri on ollut vuoden alussa n. 30 euron nousussa, 
käytyään alhaisimillaan 450 euron tasolla.

Kiina on palannut Canolan ostajaksi 650.000 tn määrällä mikä on osaltaan tukenut 
markkinoita. Kiina laskee Kanadan Canolan tullia 15 %:iin 1.3.2026 alkaen, 
aikaisempi taso oli 76 %. Statscan nosti samalla canolan vientiarvion 8,2 miljoonaan 
tonniin. Kiinan rapsi- ja canolavarastoissa merkittävää laskua.

Maailman rapsi/canola tuotantoarvio 82.1 miljoonaa tonnia 2025/26, kasvua viime 
vuoteen on 6,5 MT, EU:n Australian ja Kanadan vetämänä. Statscan arvioi Kanadan 
canolasadon 2025 nousevan 21,8 miljoonaan tonniin (19,2 MT - 24). 95 % sadosta 
on 1. laatuluokassa, keskimääräinen öljypitoisuus on 43,7 %. 
Hinnoittelu ja kaupankäynti keskittyvät tällä hetkellä toukokuun ja elokuun 2026 
futuureihin. Sadon 2025 (toukokuu 2026)  ja seuraavan kauden (helmikuu 2027) 
futuurien välinen hintaero on 13 €/tn. Toukokuun 2026 futuuri noteerataan 477,50 
€/tn ja helmikuun 2027 futuuri on 464,50 €/tn.

Raakaöljyn hinta (64 USD/bbl) on nousussa, Global tilanne seurannassa. Rapsiöljyn 
FOB-hinta Alankomaissa nousussa 1043 eur. Chicagon soijaöljyn maaliskuun futuuri 
on 54 dollarissa. Kanadan canolan maaliskuun futuuri on viikkotasolla tasainen 649 
USD/tn tasolla.
EU:n rapsisato kasvoi kuluvalla kaudella noin 13 %. Kasvua nähtiin erityisesti 
Romaniassa, Bulgariassa, Saksassa ja Ranskassa. MARS laski viimeisimmässä 
raportissaan EU:n rapsin keskisatoarviota 3,17 tonniin hehtaarilta. Suomen 
öljykasviala kasvoi 56 500 hehtaariin (+37 %) ja satoarvio on noin 80 miljoonaa kiloa 
(+64 %).



Kiitos mielenkiinnosta!!



Global Durum satoarvio -25 34,3 MT, laskua -1 %, 
Statscan viimeisin Kanadan satoarvio on 6 MT, viime 
vuoden tasolla ja 18 % 5 v. keskiarvon yläpuolella. Italian 
sadossa merkittävää kasvua +22 % ( 4 MT)



Taloudellisesti, ekologosesti ja sosiaalisesti toimivan 
viljamarkkinan näkökulmasta 2 pääasiaa

1. Viljaa tuotetaan ja sitä liikkuu riittävästi oikeaan aikaan
• Vilja ja markkinahinnat liikkuvat kysynnän ja tarjonnan muutosten mukaan.
• Markkina pyrkii korjautumaan epätasapainosta nopeasti, mutta viljantuotanto on käytännössä vuosisyklinen → 
reagointi kansainvälisiin muutoksiin osin hidasta ja haastavaa.
2. Markkinat tarvitsevat toimivaa ja tasapuolista informaatiota
• Markkinainformaation merkitys kasvaa syklisessä tilanteessa, samalla hintanäkemysten erot kasvavat
• Haasteena on, miten jakaa markkinatietoa kilpailuoikeudellisesti kestävällä tavalla. Millainen tieto on oleellista 
viljelijän näkökulmasta ja mistä hän olettaa sitä tulevan. 
• Julkiset hinnat ja toteutuneet kauppahinnat voivat erota toisistaan. Mitä suurempi ero, sitä vaikeampaa 

markkinoiden luotettava toiminta on.
• Markkina toimii, kun ostajien ja myyjien hintaodotukset kohtaavat.



EU 25/26 durum tuonnista yli 50 % Kanadasta



USDA  maissi – 
tammikuu 

2026

• Maissin Global sadon 
24/25 arvioitiin olleen 
1230 miljoonaa tonnia. 
Global sadon 25/26 
suuruudeksi arvioidaan 
tässä vaiheessa 1296 MT 
(nousua 66 MT 24/25 
sadosta).

• USA:n tuotannon kasvu 
14,2 % vs. 24/25

• Kysynnän 48 MT 
kasvusta johtuen 
varastojen 25/26 
arvioidaan laskevan 291 
miljoonaan tonniin (-4 
MT) . 

• Loppuvarastojen suhde 
kulutukseen on 22,5 %.



Chicagon maissifutuuri 444 $/busheltonni – tekninen kuva 
(Contin. 2025 futuuri), 50 päivän keskiarvo on 427 $ ja 20 päivän 

keskiarvo on 433 $.



Maailman maissivarastot jatkamassa loivaa laskua, 
vaikka 25/26 sadon ennakoidaan kasvavan 56 MT. 
Maissin Global kysyntä +44 MT jatkaa vahvana



IGC arvioi kuitenkin maissin pääviejämaiden
varastojen kasvavan 25/26



USDA soija 14.11.2025, Brasilian ja Argentiinan tuotantoa 
nostettu 2,7 MT, Global varastoihin ennakoidaan 1,5 MT laskua.



Chicagon soijarouhefutuuri (continuous -26). Soijan Global sadot yhdistettynä Brasilian 
soijapavun nopeasti edenneisiin puinteihin pitivät Chicagon futuurin alle 300 dollarin tasolla. 
Trumpin Aasian neuvottelut nostivat toiveita USA-Kiina viennin palautumisesta ja futuurihinnat 

pomppasivat 60 dollaria.



Maailman rapsin/canolan tuotannon 25/26 ennakoidaan 
kasvaneen. Pääviejien (Kanada, Ukraina, Australia) tuotanto 
ennallaan, 5 vuoden keskiarvon tasolla.



Chicagon kaurafutuuri usd/bu tn (Contin. 24)
Chicagon kaurafutuuri (contin.) – tekninen kuva. Chicagon kaurafutuuri Pohjois-
Amerikan onnistuneen sadonkorjuun ja vahvan rehuviljatarjonnan paineessa. 
Viimeisin Kanadan -24 kauratuotantoarvio on 3,4 MT, hyvät maissisatonäkymät 
asettavat hintakattoa erityisesti kauran rehukysynnälle. -25 Kanadan satoarvio tässä 
vaiheessa 3,4 MT. Futuurihinnat n. 25 % viime vuoden alapuolella.



Ohran Global rehukysyntä laskussa, vahvasta 
maissi- ja soijarouhetarjonnasta johtuen



Espanjan -25 ohrasato nousi korkeimmilleen 4 
vuoteen.



Kiinan osuus maailman kauratuonnista on 
noussut 25 %:iin. USA:n osuus n 50 %.



Kauravarastot kasvamassa merkittävästi EU:n alueella 
25/26. Kanadan varastot laskevat ja jäävät alle 5v. 
Keskiarvon. Australian varastot hieman nousevat 



Ruistuotanto hieman palautumassa Saksan ja Puolan 
satonäkymien mukana. Sitä ennen sekä EU:n että Itämeren 
alueella tuotanto on laskenut 5 vuotta peräkkäin. -25 tuotannon 
arvioidaan olevan noin 1 MT 5 vuoden keskiarvon alapuolella.



Rukiin rehukysynnän ennakoidaan laskevan vahvasta 
rehuviljatarjonnasta johtuen. Myllyrukiin kysyntä jatkaa 
tasaisena. 



Venäjän ruistuotanto jatkaa laskua. Global pääviejien ruistuotanto hieman palautuu, 
mikä korvaa Venäjän laskua. Global tuotanto alle 5 v. keskiarvon. EU tuotannon 25/26 

ennakoidaan nousevan, mutta jäävän alle 5 v. keskiarvon.
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