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World grain
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World grain

o Ending stock === Stock days if use
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Days in stock
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Wheat in the world
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Million tons

WORLD WHEAT ending stock

M Ending Stock Mton —Ending stock in days
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Ending stock world in relation to consumption
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Output from Ukraine
and Russia

More output than the market
expected just after invasion.

Ukraine wheat crop lower

Export corridor established and
works. Limited quantities

Russian export goes on, wheat
bumper crop 2022.

Banks and insurance companies
limits exports from Russia

Mton

Wheat crop Russia and Ukraine
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Merparten av skorden inom EU mer eller mindre klar

* Varmebdlja runt Medelhavet sankte skdrdarna.
 Aven Frankrike och Tyskland paverkades av varmt och torrt vider.

* EU
e 20% lagre majsskord vs forra aret.
* 5 Mton lagre veteskord vs forra aret.

e Baltikum — Battre utfall an snittskérden. Protein at det laga hallet.
* Danmark far en bra skord.

* Finland bra skord?!

* Sverige bra medelskord

e Forutsattningarna har forbattras under juli med lagom svalt vader och aterkommande regn
i Ostersjpomradet.

Laga proteinnivaer skapar en permie for hogproteinvete och maltkorn.
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e Hostvete. Mycket daligt skord. Varvete battre [
* Majs och soja har haft bra forutsattningar men ar inte "

klar annu. : Vdpumiin s
e Torrt och varmt vader i augusti har lyft marknaden. -t v e

Typisk vadermarknad. SN o
[] D1 Moderate Drought

[ D2 Severe Drought

. I D3 Extreme Drought
Richard Tinker M D4 Exceptional Drought
CPC/NOAA/NWS/NCEP

O e
¢ ught Monitor, go to https://drou X bout.aspx
R <& = S
| st . {sta - | USDA 0N .i.
a9 sh. g = Yo ENEDY/

TN e @ droughihonitor.unl.edu

USA &r inte konkurrenskraftiga pa varldsmarknaden.
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Andra faktorer som paverkar marknaden.

Ekonomin saktar ner, hogre inflation och rantor. Ravarufonder minskar
innehavet i ravarumarknaderna.

Fonder ar mindre langa i majs och soja och korta i vete.
Batfrakter har sjunkit under forsommaren fran de hogsta nivaerna.
Stark USD satter press pa amerikansk vete och CBoT.

Laga vattennivaer i europas kanalstystem minskar pramkapaciteten. Stora
leveranser av kol blockerar kapaciteten.
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GAS och kvavegodsen

TTF ($/mmBtu) v. EU nitrates fertilizer (€/t)
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GP 2 Grain production, SEK/hectare

m Crop 2022 the 14th of Dec 2021 M Crop 2023 the 8thof Aug
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Vad kan vi forvanta oss
framat?

® Bullish
® US majs och sojaskorden inte klar annu.
® Laga proteinhalter i kvarnvete.
® Hoga godselpriser, tillgadng pa godsel.
® Hoga energipriser.
® Vader, alltid en stor osakerhetsfaktor

® Stor politisk marknadspaverkan

® Risk premium | Spannmal har minskat
® Skordepressen ar lag

® Post harvest rally, fa séljare
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Vad kan vi forvanta oss framat.

Bearish

Ekonomisk tillvaxt minskar, inflation och hogre rantor.
Minskad konsumtion pga hoga priser.

Battre skordar an forvantat i norra Europa.

Export corridor i Ukraina 6kar utbudet — men skakigt upplagg

Fred eller eld upphor i Ukraina?
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Hur skall man agera?

Svart att forutse marknaden. Las in
goda marginaler.

Arbeta med en aktiv
forsaljningsstrategi.

Sprid riskerna, salj portionsvis vid
olika marginaler.

Var disciplinerad.
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