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Lansfordelning av vardet av produktion till producentpris

ar 2016
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2013 vs 2016: vardet av produktion enligt inriktning
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http://www.jordbruksverket.se/webdav/files/SIV/IAmnesomraden/Statistik,%20fakta/Jordbrukets%20ekonomi/JO45/J045SM1703/J045SM1703.pdf



Laget | Sverige
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 Svenska Foder
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Nagra andra slutsatser

e Sverige har totalt ca 62 000 lantbruk i stodregistret.

« Det innebér att de 75 procent av foretagen som inte ar
heltidsfOretag bidrar med 14 procent av
produktionsvardet.

 Det finns ett forslag i EU att bara ge stod till sma gardar.

— Slovakien med gamla kolchoser kvar skulle tappa mest, mer an
halften av stdden.

— Finland skulle gynnas (relativt) och kanske ta igen en del av den
relativa forlusten av Brexit.

— Sverige skulle forlora, framforallt sodra Sverige.

— Man skulle kunna tanka sig att istallet ge stod till de storsta
gardarna, som ar heltidsforetag.
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Vetepriset
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Lagren av majs | antal dagars konsumtion
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Vetelagren i varlden, med och utan Kina
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Vetelager mot pris (cent/bushel)
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Vetelager ex Kina
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Vetelager ex Kina
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Vetelager | EU (dagars konsumtion)
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Lonsamheten i spannmalsodlingen i USA
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Spekulanterna ar rekordsalda terminer pa vete
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Och majs
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La Nifla ndsta manad och ligger sedan nara hela
odlingssasongen 2018

POAMA monthly mean NINO34 - Forecast Start: 19 NOV 2017
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La Nina and Rainfall

La Nifa conditions in the tropical Pacific are known to shift rainfall patterns in many different parts of the world. Although they vary somewhat
from one La Nifia to the next, the strongest shifts remain fairly consistent in the regions and seasons shown on the map below.
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For more information on El Nifio and La NifAa, go to: http://iri.columbia.edu/enso

Sources:
1. Ropelewski, C. F. and M. S. Halpert, 1989: Precipitation patterns associated with the high index phase of the Southern Oscillation. J. Climate., 2, 268 284,

2. Mason and Goddard, 2001. Probabilistic precipitation anomalies associated with ENSO. Bull. Am. Meteorol. Soc. 82, 619-638

Kalla: International Research Institute for Climate and Society, Columbia University.
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El Nifo and Rainfall

El Nifio conditions in the tropical Pacific are known to shift rainfall patterns in many different parts of the world. Although they vary somewhat from
one El Nifio to the next, the strongest shifts remain fairly consistent in the regions and seasons shown on the map below.
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Sources:
1. Ropelewski, C. F, and M. S. Halpert, 1987: Global and regional scale precipitation patterns associated with the El Nino Southern Oscillation. Mon. Wea. Rev., 115, 1606-1626;
2. Mason and Goddard, 2001. Probabilistic precipitation anomalies associated with ENSO. Bull. Am. Meteorol. Soc. 82, 619-638

For more information on El Nifio and La Nifia, go to: http://iri.columbia.edu/enso/
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Kalla: International Research Institute for Climate and Society, Columbia University. 22



El Nino och vetepriset
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Tips fran en affarsmassig svensk bonde
« Jag: Hur klarar du de har laga priserna?

 Svar: Jag ar mer aktiv. Képer godsel for flera ar nar det
ar billigt och ar aktiv med terminer och saljer mer nar
priset ar hogt.

« - Utan det gar det inte.



Svenskt vetepris och Matifs spotkontrakts pris
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Terminerna pa Matif (terminsavkastningen)
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Terminsavkastningen pa Chicagovete
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Ett litet test hur det hade gatt med prissékring

« Antag att vi varje ar saljer 1 ton vete till priset pa
spotkontraktet pa Chicago (sista december)

« Antag att vi samtidigt séljer terminer pa 1 ton
Chicagovete, vars resultat vi far (vinst eller forlust) nasta
ars sista december.

« Hur hade det gatt?



Pris erhallet for 1 ton vete

USD per 1 ton CBOT vete
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Korrelationen mellan vetepriset och andra ravaror
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Varfor 6kade korrelationen pa 00-talet?

Varfér minskade lagren pa 70-talet och pa 00-talet?



Engels lag ger svaret
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Oljekonsumtion per person och ar
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Energikonsumtion per capita
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Kottkonsumtion per capita
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Andel av jordens befolkning med BNP per capita mellan

2000 och 13000 dollar
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En fraga vi stallde oss pa 00-talet: hur lange pagar Kinas
Boom?

Population >2000 $ Yearsin
Country (mill)  GDP/capita >13000$ boom phase
USA 307 1950s 1980 25
Sweden 9 1961 1985 24
Europé 600 1970s Early 80s 25
Germany 82 1970 1985 15
Japan 128 1971 1985 14
Korea (South) 49 1983 2002 19
Brazil 194 1987 2011 24
China 1330 2006
Indonesia 230 2008
India 1200 2012
Awerage, years 20.9

v Men, 2011 var BNP/capita redan 8400 dollar i Kina.
v' Ar 2016 &r de 6ver 13000 dollar
v" och tillvaxten ar formodligen nara noll.



Raoljepriset (svart) forklarad med BNP for lander med

BNP/capita mellan 2000 och 13000 dollar
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BNP for lander med BNP/capita mellan 2000 och 13000
dollar forklarar den nominella prisnivan valdigt val
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"Syntvete” (pris fran demografiska modellen,
extrapolerad efter 2010 till 2021), det faktiska vetepriset
till 2010 och darefter (gront)
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Om vi tar 70-talets vetepris och lagger den pa 00-talets,
var ar vi da, om historien upprepar sig?
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Oljemarknaden




Oljelagren sjunker 1 USA
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Forandringstakten i oljelagren vs avkastningen
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Sedan januari har Brent dragit ifran WTI
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Antal oljeriggar i USA minskade fran sommaren och gav
hogre oljepris. Nu Okar antalet oljeriggar igen
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Kina bromsar In
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Non-commercials ar rekordkdpta terminer pa raolja
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Spekulanters positionering nu i perspektiv fran ar 2000
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Konjunktur och rantan



"Hogkonjunkturer dor inte av hog alder — de I6nnmordas
av centralbanker”

Amerikansk arbetsloshet (%)
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Tillgangsinflation
* Prisindex =p1 + p2 + p3 +....

« Vissa tillgangar har ett varde som bestams som

Cash flow

1 + ranta

 Dessa tillgangar ar extremt dyra i forhallande till “saker”



FED bdrjade med "QT” for en manad sedan
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Akermarkspriser i Sverige och Danmark
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Fran Kansas City FED, 9 november

Chart 4: Tenth District Farmland Values

40 Percent change from the previous year *
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* Percent changes are calculated using responses only from those banks reporting in both the past and the current quarters.



Chart 3: Tenth District Farm Income, First Quarter

Share of Bankers Reporting Lower Farm Income
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https://www.kansascityfed.org/research/indicatorsdata/agcreditsurvey/articles/2017/11-9-2017/farm-economy-seeks-footing



USDA Sep 1 Stocks - Vete
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Sep 1: Sojabonor
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Sep 1: Majs
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US Drought Monitor

Richard Tinker




Olika matt pa torka
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Om man handlat Chicagovete varje mandag efter
rapporten (fran torsdagen)
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63



Hur hade man klarat sommaren?
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Om man salt veteterminer bara nar torkan minskat

400

350

300

250

200

150

100

50

=

LT-TO-L10E

LT-10-910C

LT-TO-STOL

LT-TOFT0L

LT-TO-€T0L

LT-T0-CT0C

LT-T0-TT0C

LT-T0-0T0L

L1-T0-600£

LT-10-800¢

LT-10-L£00¢

LT-T0-900¢

LT-T0-500<

LT-T0+00C

LT-T0-€00¢Z

LT-T0-200¢

LT-T0-100C

LT1-10-000¢

65



En titt in 1 framtiden — ser det torrare ut?

Forecast Precipitation (pct of normal, GFS model)
27 Nov 2017 — 12 Dec 2017

© World Ag Weather
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Norra Brasilien ar torrt, Argentina likasa...

Forecast Precipitation (pct of normal, GFS model)

27 Nov 2017 — 12 Dec 2017
© World Ag Weather
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GFS model maps update daily by approximately 09:00 UTC
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Sammanfattningsvis...

« Spannmal ar fundamentalt billigt.

« Men, det behovs en "trigger” for att fa priset att véanda upp
— La Nifna (torka)
— Hogre rantor (gor det dyrare att aga mark att odla pd)
— Lé&gre jordbruksstod
— Spekulanterna far panik

 Oljepriset kan ga hogre, men har motvind av:

— OPEC / NOPEC inne pa sista forlangningen av
produktionsbegransingar. Da borjar "fusket”.

— Kina bromsar in
— USA:s produktion tar fart igen
— Spekulanterna far panik



Kontakt

Emalil
torbjorn.iwarson@svenskacommodities.com

Telefon
076-050 83 65

Hemsida
www.svenskacommodities.com
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