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Innehall

«  Tuff start pa 2014! Marknaden: "wheat prices still seeking bottom”, vetefuturen pa Chicagobdrsen
pa sitt lagsta sedan mitten av 2010

-Ekospannmalsmarknaden i Finland

-IGC:s spannmalsprognos 30.1.-14

-Marknadsutsikterna for spannmal

-Finlands spannmalsbalansuppskattning 2013/14, 28.11.-13. Exportbehovet bara dkar!

« Genomgang av olika strategier for att hantera prisrisken for 2014 ars skord, prissvangningarna
(prisvolatiliteten) ar har for att stanna!

-Hur fungerar en saljoption, kan det vara intressant i nuvarande marknadslage?
«  Forutsattningarna for spannmalsexport med tanke pa 2014 ars skord

«  Ovrigt: Pro Agrias nya bok! Greppa marknaden-salj och kop férnuftigt
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Volatiliteten-prissvangningarna pa
spannmalsmarknaden ar har for att
stanna
M_

Havre, Finland 195

Kvarnvete, 246 204 -42
Euronext-NYSE,
Paris
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Priser, euro/ton

27.1.14 Konventionell _

Vete 168-180 305-310
Fodervete 152-168 265
Korn 121-147 320
Havre 110-130 215-245
Rag 190-205 375-390
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Ekospannmalsmarknaden

2012/13

« Anvandningen av ekospannmal 6kade (62,2 milj kg, +3,7 milj kg).

«  Ekospannmal blir livsmedel fér exportmarknaden. Bulkexporten ar begransad
«  Tillverkningen av industriella ekofoder dkade

« Importen av ekospannmal 6kade, exporten minskade. Problem med tillgang och kvalitet

2013/14

«  Skorden 2013 15% hogre an 2012 (76 milj kg)
-Havrearealen och skorden vaxte mest (medelskord 2090 kg/ha)
-Kornproduktionen fordubblades jamfort med 2012

-Veteskorden en aning lagre an 2012

Svenska lantbruksproducenternas centralforbund SLCr.£.

www.slc.fi



Uppskattning over utbud och
efterfragan av ekospannmal

www.slc.fi

2012/2013, VYR, 1000 t (19.12.-13)
——mm

Produktion 15,3

2012

Import 0,1 5,6
Inhemsk 12,9 6,9
konsumtion

-till livsmedel 8,5 6,0
Export 0 0
Slutlager 10,1, 7,2
Stocktouse, % 78 104
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Vete

"Wheat prices still seeking bottom” (Agra Europé). Chicagofuturen pa sitt lagsta
sedan mitten av 2010.

« Stark export men stort utbud Iagger sordin pa prisutvecklingen
« Koparens marknad, MENA lander forstarker sina lager
« Bra 6vervintring i USA och Europa?

* Produktion, +8 % (konsumtion, +3 %). 2014/15, -1% trots +2 % areal

Produktionen okar priset sjunker?
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Veteprognosens utveckling
2013/14, milj.ton

- 2012/13 | 26.9.13 31.10.13 |28.11.13 |30.1.14

Produktion

Konsumtion 673 687 690 692 691
Slutlager 175 180 182 181 188
-forandring 5 7 6 13
Slutlager/kon 26,0 26,2 26,3 26,2 27,2

sumtion, %

Kalla:IGC
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Sojabonor

« Bravader!
« Skdrdandet har nyss pabdrjats i Brasilien, ser bra ut

* Rekordskoérd kommer att innebara ett dverskott anda tills USA kommer pa
marknaden i host

 Pga majsens svaga prisutveckling vantas mera sojabonor och mindre majs i USA
« Stor efterfragan i Kina

* Produktion, +6% , 6kade slutlager 2. aret i foljd

 Raps: +11 %, +58 % Okning i slutlager pga rekordskord i Canada

Mindre prisstod for
oljevaxter?
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Majs

« Stort prisfall under andra delen av 2013-minskad odlingsmotivation
« Lagren forstarks jamfort med foregaende sasong, men ar fortsattningvis laga

» Produktionen +11 %, efter att produktionen aterhamtade sig i USA efter katastrofaret
2012 konsumtionen +7%

Majspriset kan vanda snabbt om det blir
problem med skorden i USA 2014?
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Majsprognosens utveckling
2013/14. mili.ton

2012/13 26.9.13 31.10.13 |28.11.13 |30.1.14

Produktion 863 943 948 950 959
Konsumtion 868 917 922 922 928
Slutlager 126 148 152 157 158
-forandring 22 26 31 32
Slutlager/kons 14,5 16,1 16,5 17,0 17,0
umtion, %

Kalla:IGC
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intensity: _
] DO Abnormally Dry Drought Impact Types:
[ ] D1 Drought - Moderate
[ D2 Drought - Severe

I C:Z Drought - Extreme
I D4 Drought - Exceptional

r~’ Delineates dominant impacts
S = Short-Term, typically <6 months
(e.g. agriculture, grasslands)

L = Long-Term, typically =5 months
(e.g. hydrology, ecology)

The Drought Monitor focuses on broad-scale conditions.
Local conditions may vary. See accompanying text summary
for forecast statements.

http://droughtmonitor.unl.edu/

U.S. Drought Monitor %2422
W

Released Thursday, July 26, 2012
Author: Richard Heim NOAA/NESDIS/NCDC
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Valid 7 a.m. EST

U.S. Drought Monitor A

Drought Impsact Types.
M~ Delineates dominam impacts
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Hur ser marknaden ut

inkommande host?
32204  [Nu |Nov-14

Kvarnvete (NYSE Euronext, Paris 192,50 183,75
Rapsfrd (NYSE Euronext, Paris 369,00 350,00
Varvete, Finland 168 163
Fodervete, Finland 152 .
Rybs/raps, Finland 360 350
Havre, Finland 123 -

Korn, Finland 137 137
Rag, Finland 197 203
Maltkorn, Finland 150 -
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Minneslista for hantering av
prisrisken

1. Kann till din produktionskostnad, euro/ton
2. Bestam ett troskelpris for forsaljning

3. FOolj regelbundet med marknaden. 10-15
min/dag hjalper dig att forsta marknaden béttre.

4. Gor upp en forsaljningstrategi
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Price Is what you make it

-Proven ways to protect your price

Terminskontrakt med handeln

Terminskontrakt pa borsen

Saljoption (put option), ratten att salja en futur

-"out of the money”-"in the money”

Lagring av spannmal

@ Svenska lantbruksproducenternas centralforbund SLCr.£.



Fordelar och nackdelar med
olika riskhanteringsverktyg

Prissakring optioner ”vanta och se”

(Terminskontrakt
med handeln
eller
borskontrakt
(futurer)

Priset stiger - + +

Priset sjunker + +
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Sammansattningen kan variera
mellan aren..

Prissakring optioner ”vanta och se”
(Terminskontrakt
med handeln

eller
borskontrakt
(futurer)

Ar 1 1/3 1/3 1/3
Ar 2, osv 1/2 1/4 1/4
75 ha x4t=300 100t 100 t 100 t

Strategin maste utga fran att man kan upfylla si

kontrakt i alla situationer,fore skord ar grun
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Basis-skillnaden mellan
spotpriset i Finland och borspris

Varvete,

Finland

(Avena,

Svarta),

euro/ton 227 217 210 210 210 169 174 180

Kvarnvete,
Frankrike
(Matif,Paris
), euro/ton 247,50 241,25 249,50 245,75 207,50 184,25 193,50 204,50

Skillnad
(basis),euro
/ton -20,50 -24,25 -39,50 -35,75 2,50 -15,25 -19,50 -24,50

Det ar viktigt att kanna till den historiska basisen,
Svenska lantbruksproducenternas CEMT&W?IP\I@(}] SI{ rf .

yvarr sa finns det ingen systematisk uppfoljning!




Terminskontrakt med handeln
eller pa borsen?

Terminskontrak Terminskontrakt pa
med handeln, nov- | borsen, nov-14
14

Alternativ 1 (3.2.- Nu:163 183,75 -20,75
14, verklig Salj:153+0=153 183,75, +/-0 -30,75
situation)

Alternativ 2 (fiktiv Nu:180 220 -40
sitation Salj:170+20=190 200, +20 -30

Historisk basis cirka -30 euro/ton
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Saljoption ger mojlighet att fore skorden
dra nytta av eventuella stigande priser

Fysiskmarknad __| Futurmarknad ___| Optioner ____

Feb-14, prissakra 50 Nov-14, salj 2 Kbper en ratt att salja
% av skorden (100t)  kontrakt, 183,75 (saljoption, put
euro/t option) tva kontrakt

till 183,75 euro/t

Sept-14, salj 100 t, Nov -14,160 e/t Jag anvander min
160 e/t +23,75 eur rattighet (om priset
Totalpriset som skulle ha stigit hade
erhalls ar 160 man inte anvant sin
+23,75=183,75 rattighet!)
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Spannmalsbalansuppskattning
2013/2014, 28.11.2013, VYR

Produktion Inhemsk Exportbehov X\
2013, 1000 t konsumtion produktionen
888 684 204 23

Vete

Korn 1941 1525 416 (10400 x 21
40 ton!)

Havre 1227 763 464 38

Rag 27 105

Balansen 2012/2013; vete +217, korn -58, havre +369
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Prisjamforelse 3.2.2014,

"Tyskland” | Skillnad, Skillnad,
4.11.-13 3.2.-14

Fodervete -40
Kvarnvete, 168 196 -28 -28

12%

Foderkorn 137 178 -54 -41
Havre, 54-55 123 181 -71 -58

hl

Rag 197 168 32 29
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Nya tag behovs pa
exportmarknaden...

"The UK exports around 2,5 million tonnes of wheat per year accounting
forapproximately 15 % of the UK wheat market. Exports prevent
oversupply of the domestic market which in turn helps to uphold base
prices across the UK relative to world prices. Growers located within
50 miles of a port should consider growing quality milling wheat to
meet the reguirements for export as this gives additional grain marketing
opportunities.”

HGCA, spanmalskedjans samarbetsgrupp i Storbritannien
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SLC/MTK: Hur effektivera exporten av
spannmal? Hur kan odlarna ta en
aktivare roll?

Forslag till diskussion:

« Pilotprojekt behdvs med tanke pa skorden 2014 pa ett omrade dar det finns
intresse for spannmalsexport

« Avtalsmodell, spannmalslag, mangder, leveranstidpunkt, vem ansvarar fran
odlarnas sida etc bor diskuteras under varen

Olika modeller:

1) Containerexport (28 t)

2) Storre partier med fraktfartyg
Vem skall arrangera:

1) Odlarnas sjalva eller 2) i samarbete med mindre och/eller storreaktorer pa

@annmélsmarknaden
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